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1.9. Put/Call volumen hanyados

A Put forgalom volumenének a Call forgalom voluntes® mért ardnya az eladasi és vételi
opciok prémiumai tekintetében két szempontbdl iszhas. Elszor is megmutatja, hogy a
piaci szerefk varakozasai mennyire térnek el a hatésigegyzésdil, és igy hogyan értékelik
a Put prémiumokat a Call prémiumokhoz viszonyitweisodszor pedig &k jelezheti a
hataridss jegyzeés iranyanak varhaté megfordulasat, vagysnohelyzetekre utalhat, amikor
alulértékelt prémium vasarolhato, illetve tulértélEémium adhato el. Rut/Call hanyados
azon a feltételezésen alapul, miszerint az opdesogon a vételi szandék tobbnyirésebb
(példaul, a hétkéznapi befekiktszivesebben vasarolnak, mint irnak ki opcidkergérta
Put/Call hanyados értékének novekedése fokozodod bietn, mig a csokkenése fokozodo
bullish hangulatra enged kovetkeztetni. A kereskéd ilyenkor pontosan ellentétesen
cselekszenek:

- amagas Put/Call hanyadoszamukra jelzés a Call vasarlasara vagy Put éeaalas
- az alacsony Put/Call hanyadogelzés a Put vasarlasara vagy Call eladasara.

Hogy mit értink amagasés azalacsonyértékek alatt, azt a Put/Call hanyados hosszabb
id6szakra vonatkozo grafikonjai alapjan hatarozhatheég. Megjegyezzik, hogy a Put/Call
hanyados értelmezése rendkivil rugalmas. Legjolumbean, ha az opcidés kereskedésnél
olyan kiegész& mutatonak tekintjuk, amelyehetséges szdlségekre utal. 0.3 alatti
hanyados értékek esetén piaci euforiardl beszélketinig 0.7 feletti értékek piaci
pesszimizmusra utalhat. Az aldbbi abran lathatjéldgul az MSFT esetében a Put/Call
hanyadost. Az alacsony érték arra utal, hogy akibeifdx az arak emelkedésére szamitanak.
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PUT/ CALL FORGALMAK ARANYA

Put/Call hanyados az MSFT részvényére

Az alabbi abran lathatd NASDAQ-100 (NDX) esetén tmpasztaljuk, hogy a Put/Call
hanyados értékének noveked&sazddo bearishhangulatra enged koévetkeztetni.
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Put/Call hanyados a NASDAQ-100 indexére

Opcidk vételédl és eladasarél nem koénhglonteni. Emellett a vételi szandék sincs mindig
tulsulyban a piacon. Ha azonban a Put/Call hanyadasegyéb technikai mutaték mellett
rendszeresen figyeljik, esetenké®n hasznos segédeszkdznblkzonyulhat:

- Erdsen keresleti piacona magas Put/Call hanyados a hat@idrak teizése ditt
jelzést lehet eladasi opciok vasarlasara vagy ivapeiok eladasara.

- Erdésen kinalati piacon ahogy a hatariis jegyzés a mélyponthoz kozelit, a magas
Put/Call hanyados vételi opciok vasarlasara vaggladi opcidk eladasara adhat tippet.

Erésen keresleti piacokesetében a magas Put/Call hanyados altaldbarutaitahogy a
kereskedk rengeteg arfolyam alatti eladasi opciot irnakrikinélve, hatha ezek értékiket
veszitve jarnak le. Az egyre fokoz6do bullish hdagmiatt ugyanakkor tartézkodnak a vételi
opciok eladasatdl. Egy ponton tal azonban mindeép seemény dugabadl hiszen a
hataridss jegyzés nem emelkedhet a végtelenségig. Amikovisszaesés végul is
elkertlhetetlenil bekovetkezik, az eladasi opciGkok nyomban megkezdik pozicioik
lefedezését, és most a vételi opciok eladaséatjdlahajd vonzébbnak. Az események
lancolata tehat a Put/Call hanyados eértékének esidéhez vezet. Aki deklatd volt,
ilyenkor Put vételi és Call eladasi pozicioval relk@ézik, és kereskéthrsai
meggondolatlansagabol profital, két okbdl is. Azikgk a hatarids jegyzés visszaeséese
elétt az eladasi opciok a vételi opcidknal valésig olcsdbbak voltak, mivel a befekikt
tobb ilyen opciot irtak ki. A masik ok, hogy az @dai opciokra tett vételi ajanlatok kKéd
majd olyan magas szintre emelik a prémiumot, anghakadja a hatarés arfolyam zuhanasa
altal indokolt mértéket. A befektidt igyekeznek lezarni pozicioikat;, a volatilitas gec
vételi ajdnlatokkal egyutt emelkedik.

Ennek ellenkedje igaz azerésen kinalati piacra A magas Put/Call hanyados gyakorisaga
nagy valGszifiség szerint arra utal, hogy a befesketllnyomorészt eladasi opcidk vételi
pozicidival rendelkeznek, és igyekeznek a véteti@p vasarlasat elkertlni. Ez a helyzet a
hataridss jegyzés jelekisebb visszaesése utan kevéshbé altalanos, de ked#séta pozicidk
lezarasara vagy vételi opciok vasarlasara osztoRésen kindlati piacokon az alacsony
Put/Call hanyados igazdbdl gyakrabban forddl, ehert a kereskétk az eladasi opciok
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vasarlasa mellett vételi opciokat is kiirnak, rewe¢lhogy ezen opcidk értekiket veszitve
jarnak majd le, amennyiben a hatésdegyzés tovabb esik. llyenkoalyosebb lehet eladasi
opciok kiirasa, vagy vételi opcidk vasarlasaéden keresleti piacon az alacsony Put/Call
hanyados azt sejteti, hogy érdemes vételi opcantrelés eladasi opciot vasarolni.

1.10. Az opciokereskedés kockazatai

Mik az opcidkereskedés kockazatai?

Valojaban mit is jelent a kockazat a részvénypi&carkockazat a teljes befektetdtkénk
elvesztésének valostisege. Egyszéen megfogalmazva ez azt jelent, hogy mennyi az
esélye (valosziisége), hogy elveszitjuk pénziinket. Az opcidkkab\kareskedés
kockazatosnak misul, hisz adkeattételes jellege miatt rizikdsabb, mint részvéniektetni.
Szamos opcids stratégia helytelen alkalmazasa lkeinvgszteséghez vezethet.

Az opciokereskedés kockazatanak hivatalos leirdsa

Az opciokereskedés kockazatanak megismerését keadpfBOE (Chicago Board of
Exchange) altal szerkesztétie Characteristics and Risk of Standardized Ogtamii
dokumentumaval. Az iras X. fejezete (Chapter Xgldtkozik kifejezetten a témaval. A
fejezetben az opciod vasarléi, az opcidsigkiiroi) szerint osztalyozza a kockazatokat,tilke
kitér az egyéb kockazati faktorokra is. Az alabbek a részvénypiaci opciok kockazatat
vizsgaljuk.

Az opcidkereskedés kockazatai az opcio vasarljara nézve

1. Opcidba fektetett pénz igen roviddidlatt elveszhet, a vett opcidé prémiuma kdzel eteh
Lassunk erre egy példat: Van harom befékteevezzilkoket A, B és C befektéhek.
Mindharom befektéinek van 5000$ és azt remélik, hogy az XYZ rész\&fglyam
emelkedni fog, melyet jelenleg 50%-on jegyeznek ANzefektet 100 darab XYZ részvénybe
fekteti 5000%-osdkéjét. AB befektef 500$ értékben vaséarol Call opcidt, melynek kotési
arfolyama 50$ (az opci6é prémium 5%, igy ez 100uésy vételére jogosit) €s a maradék
4500%t egy relative kockazatmentes befektetéshestérjegybe fekteti. (A példaban a
vasarolt Call opcid lejarata hat honap, illetvarecktarjegy éves hozama 3.25%, tehat hat
honap utan 73%-t termel). @ befektef az 6sszekéjét, mind az 5000$-t Call opcidba
fekteti (10 kontrakt 50$ kotési arfolyamua Call ajpanelynek prémiuma 5$). Az aldbbi
tablazatban azt vizsgaljuk, hogy hat hénap mulMgeninyereségek és veszteségek
képaddhetnek a részvényarfolyam valtozasanak hatasara.

Az XYZ A befektef | B befektetf | C befektef |
részvény . . .
arfolyama Nyereség Nyereség Nyereség
az opcio / ] Hozam / ] Hozam / ] Hozam
lejaratakor veszteség veszteség veszteség
62 + 1200 + 24% + 773 + 15.7% + 7000 + 140%
58 + 800 + 16% + 373 + 7.5% + 3000 + 60%
54 + 400 + 8% -27 +0.5% - 1000 - 20%
50 0 0 - 427 - 8.5% - 5000 - 100%
46 - 400 - 8% - 427 - 8.5% - 5000 - 100%
42 - 800 - 16% - 427 - 8.5% - 5000 - 100%
38 -1200 | -24% | -427 | -85%| -50000 - 100%

A tablazatbdl is kiinik, hogy a tkeattétel jelled pozicidk igen nagy profitot, de veszteséget
is generalhatnak. & befektef — akinek a legnagyobb volt ékeattétele — érte el a
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legnagyobb hozamot, mikor az XYZ részvény arfoly&dd, de méar akkor is veszteséges
volt a pozicidja, ha lejaratkor 54%-on allapodnayrae arfolyam (az opcio éeértéke
elfogyott). Ha az arfolyam nem valtozott volna, akls a teljes befektetett vagyon elveszik,
az opcioé értéktelendl lejar.

2. Minél magasabb OTM szinten van az opcio, valamimel kozelebb van a lejarathoz,
annal nagyobb a valéstisége, hogy elvész a befektetéke, ndvekszik a kockazat. Minél
inkdbb OTM egy opcio annal kevesebb a valdssatge, hogy ITM opcidva valik. Ahogy
kozeledik a lejarat, csokken azon napok szama idélyadna az opcionak ITM szintre
kinénie magat, igy a kockazat tovabb novekszik.

3. Az eurdpai tipusu opciok esetében nem lehetsélggdrat ebtt érvenyesiteni jogunkat. Az
egyetlen maddja, hogy profitot realizaljunk ezenidgbdl (miebtt automatikusa
végrehajtédnanak), hogy eladjtiket.

4. Bizonyos opciok lehivasi rendelkezései kockazgthlatnak. llyen lehet ha a brokerhaz
id6kdzben megvaltoztatja a lehivas koltségét, valahardz automatikus lehivasnél példaul
nincs elegengmennyiséf pénz a szamlan egy call opcio esetében. Ekkdktékednll lejar
az opcio.

5. A birésagok és a kulonbézzabalyozo testlletek (fptions Clearing Corporation
OCC) olyan végrehajtasi korlatozasokat vezethebhaeknelyek megakadalyozhatjak a profit
realizalasat.

Az opcib kereskedés kockazatai az opci6 eladéjaran  ézve

1. A kiirt opciok a lejarati id elétt barmikor végrehatasra kertlhetnek. Az ameriigaigu
opcidk a lejérati id elétt barmikor lehivhatok, de a valésagban csak adtéyaz kozeli ITM
opcidkat érvényesitik. Ervényesités utan Call opsiétében részvényt kell szallitani, mig Put
opcib esetében részveényt kell vasarolni.

2. A Covered Call kereskélt lemondanak a tovabbi haszonszerzés jogarél abban
pillanatban mihelyst a részvény ara a kiirt caliofkotési arfolyam folé emelkedik. Azonban
kockézatot vallalnak, ha a mogottes termék arfolyasvkken. LAssunk erre egy példat: Az
XYZ részvény arfolyama 509, a befekieiz XYZ részvényre kiir egy 50$ kotési arfolyam
Call opciét, melynek prémiuma 4$. Ahogy a lejardzddedik, a részvény arfolyama 58%-ra
emelkedik és azon végre is hajtjak. A teljes ny@ges- a kapott osztalékon felll — az 50$
kotési arfolyamua Call opcio prémiuma, mig ha netwaditna ki opcioét, akkor a
részvényarfolyam 8%-os emelkedédidinizott volna hasznot. Masréékha a mogottes
termék arfolyama zuhan és a koétési arfolyam ald astCall opciét nem feltétlendl fogjak
lehivni és az opcid araval fedezett arfolyamsZat anar veszteséget termel.

3. A fedezetlen (csupasz) Call opciok ir6i korlatleszteséget vallalnak, ha a mogottes
termék arfolyama a kotési arfolyam folé emelkeéil.a fedezetlen Call opci6t lehivjak,
akkor az opcio kiiroja kdteles megvenni a részvémgd a szekalés szerinti kotési
arfolyamon leszallitani azt. igy a hirtelen arfotyally hatalmas veszteségeket produkalhat a
Naked Call opcio kiiréjanak.

4. A fedezetlen (csupasz) Put opciok irdi korlatlasateséget vallalnak, ha a mogottes
termék arfolyama a kotési arfolyam ala zuhan. Hedazetlen Put opciét lehivjak, akkor az
opcio kiirgja koteles megvenni a részvényt a saB¥g szerinti kotési arfolyamon, amit mar
csak a joval alacsonyabb piaci aron tud értékesitgna hirtelen arfolyamzuhanéas hatalmas
veszteségeket produkalhat a Naked Put opcio kiiadja
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5. A csupasz opcids poziciok kiiroja fedezetkockédzedtial, ha pozicidja jelefis
veszteségbe keriil. Az ilyen kockazatoknak a brdkkeigtositanak likviditast.

6. A Call opcidk kiiréi tobb pénzt veszithetnek egyyanolyan arfolyam emelkedésen,
mintha shortoltuk volna a részvényt. Ha egy betéktéad 100 XYZ részvényt 6sszesen
5000% értékben, akkor a részvény arfolyam 12%-callardése esetén (50%-rol 62%-ra
emelkedik az arfolyam) a vesztesége 1200$ lesa Ibtfektsi kiirna 10 kontrakt 50$ kotési
arfolyamu fedezetlen Call opciét, akkor ezen adatyemelkedésih szarmazé vesztesége
mar 7000%$ lenne.

7. A csupasz Call opciok kiiréja koteles leszallitameszvényeket a kétési arfolyamon, ha a
call opciét lehivtak.

8. Az opciokat végrehajthatjak piaczaras utan is.

9. A részvényopciok iréi még akkor is kotelezettségdialnak, ha a piac nem elérbgragy
képtelenek végrehajtani egy zaro tranzakciot.

10. A mogottes termek ara olyan hirtelen is felemedfetd csokkenhet, hogy automatikusan
is végrehajthatjak az opcidkat.

Egyeéb kockazati tényez 6k
1. Néhany opcids stratégia komplexitasa 6nmagabjateistbs kockazatot hordoz. Ez

potencialisan korlatlan veszteség jellemzi.

2. Az opcios piacok és az opcids s#eiesek maguk is folyamatosan valtoznak. A feltételek
és érvényességek nem allandodak.

3. Az opcios piacnak joga van ahhoz, hogy felfliggessamely opcid kereskedését, igy
megakadalyozhatja a profit realizalasat.

4. Kockazati tényeiként szerepel a végrehajtando opciok hibas lekésése
5. Ha egy opcios brokerhazdekit mond, a befekték karosulhatnak.
6. Nemzetk6zi opcidk specialis kockazatot jelentemekdbeltolodas miatt.

7. Az opciok implied volatilitasanak valtozasa a r&sgyarak vart iranyba valé elmozdulasa
esetén is veszteséget produkélhatnak.

Az opciok mikro kockazatai tényez  6i

Ahogy fentebb lattuk, &he Characteristics and Risk of Standardized Ogtamii
dokumentumban tisztan és érthert megfogalmaztak, hogy a vasarlok és az eladgfemil
kockézatnak vannak kitéve. Alabb mikro szinten gégik az opcidk kockazatait.

1. A fedezetlen opcids poziciok korlatlan vesztesébgaeak.

2. Az opcidk értékteleniil lejarhatnak. Igy az 6sdzefektetett pénz elveszik. Ez jelletra
kiirt opciok 90%-ara.
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3. Az opcio tkeattételes jellege legalabb annyira dolgozhahetle mint ahogy neked.
4. A kotelezettségvallalas magasan kockazatos lehet.

5. A specifikus opcids szefdések feltételeit, korilményeit és politikajat grids piac vagy
az opciés brokerhaz — bizonyos torvenyi keretelokéz barmikor megvaltoztathatja.

A fenti tényesdk mind hatalmas kockazatot jelentenek a befektttiedre nézve, ezért
elengedhetetlen, hogy teljesen tisztaban legyliek @strumentumok ismeretével, igy
csokkentve a kockazatot.

Az opcidok makro kockazati tényez  6i

Harom makro kockazati tény@pellemz a részveénypiacon, ami nem feltétlentl az
opciokereskedésre jelleizEzek azlssdleges kockazat (piaci kockazat)asodlagos
kockézat (szektor kockazégegyedi kockazat (részvény kockazar) opciok kockazata a
mogottes termék kockazati ténygrol is fligg, hisz azok szarmaztatott termékei. Eprtez
fontos, hogy tisztdban legylnk ezen fogalmakkal.

Elssdleges kockazat (piaci kockazat)

Elsddleges vagy piaci kockazatot akkor vallalunk, hanr@z elvart iranyban mozdul el a piac.
Ha az egész portfoliot tekintve long Call opcigtditlunk, akkor az et&dleges kockazat az,

ha a piac zuhan és altala a Call opcié OTM szkerél. Minél tébb részvénybe fektettik a
pénzinket, vagyis diverzifikaltuk, annél nagyobleiszirisége, hogy a portfolio a piaccal
egyutt mozdul el. Példaként tekintsiik a DOW indeasti tébb mint 30 részvén§btevodik
0ssze. Ha mind a harminc részvénybe fektetiink yakieor pontosan a Dow index mozgasat
kapnank. Ez egy jelets opcids kockazat, ha az egész portféliéra néavg @all pozicidban
vagyunk.

Mésodlagos kockazat (szektor kockézat)

Masodlagos vagy szektor kockazatot akkor vallalinaknem az elvart iranyba mozdul el a
szektor. Bbfordulhat, hogy bizonyos szektorok részvényei fundatalis okok miatt nem
feltétlentl kovetik le a teljes piac mozgéasat, arszektorban szerépbsszes részvény
zuhanasat is okozhatja. Ez az opci6 kere§ked nézve egy jelets kockazat, ha bullish
stratégiat alkalmazott par részvéenyre ugyanazoki@im| valasztvaket.

Egyedi kockazat (részvény kockéazat)

Egyedi vagy részvény kockézat akkor vallalunk,dke&nket kizarolag egy cég részvényébe
fektetjuk, hisz barmely — a céget ééint negativan befolyasolhatja az arfolyam mozg#sat.
kizarblag csak az XYZ cég részvényeibe fektetlinkakkor felvallaljuk a cég teljes
kockazatat, hogy akar &dbe is mehet. Az egyedi kockazat akkor jelléraz
opcidkereskedésre, ha az dss#&sttolyan opcidkba fektetjik be, melynek mogoterseke
egyetlen egy részveny.

Ahogy a fentiekBl kiderdl, nincs lehdiség az 6sszes kockazat kikiiszobdlésére. Ha az
elsbdleges kockézatot kikliszobdljik azzal, hogy csdiang részvényt veszink, akkor
noveljuk a masodlagos és az egyedi kockazatot.iksxoboljik az egyedi kockazatot
azaltal, hogy egyazon szektorbandéapirokra vasarolunk opciokat, akkor néveljik a
masodlagos kockazatot.

Az iranykockazat
Talan az iranykockazat (méas néven delta kockazad)reely legjobban kihat az
opciokereskedésre. Nem szamit, mely opcios stédtatkalmazzuk, a mogottes terméknek a
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valaszott stratégianak megféleh kell viselkednie, hogy profitot termeljen. Hddail egy

Bull Call Spread stratégiat alkalmazunk az XYZ céggvényeén, az arfolyamnak emelkednie
kell mieldtt profitabilis lenne a stratégia. Ha adrejelzésiink rossz, pénzt veszithetlink. Az
iranykockazat kikiiszobolh&Delta neutralis stratégiat alkalmazva.

Mas egyeb kockazatok

A Delta kockazaton kivil mas egyéb kockazat iefelti az opcidkereskedést. llyenek a
gamma kockazat, rho kockazat, vega kockazat, vdlggta kockazat. Ezen kockazatok adott
csoportjai killonbdzeti Ggyletekkel kikliszobolbiet

Az opciokereskedés kockézatainak tanulsaga

Az opcidkereskedés kockazatos és akar az egédadtetettkénket elveszithetjik. Azonban
az opcidkereskedési biztonsagossa is telmet idsben felismerjik és helyesen tudjuk
kiklisz6b6lni a magasabb kockazati téréjest. Valasszuk ugy meg az alkalmazott opcios
stratégiat, hogy tobb iranybdl is profitabilis legy valamint kezeljik okosan ékeattét

jellegét. Egy opciokereskédek mindig észben kell tartania, hogy milyen kocltétt vallal.
Mindazonaltal az opcidkereskedés nem feltétlendk&matosabb a részvénykereskedelemnél.

A részvénykereskedés kockazatosabb lehet, mintaz o pcidkereskedes

Az opcidkereskedés kockazatos, de tobb szempobititdihsagosabb lehet, mint a
részvenykereskedés. Mint ahogy megismertidqckazakifejezés a részvénypiacon a
befektetettdke elvesztésének valosugegét jelenti. Az aldbbiakban bemutatjuk, hogy mely
részvéenykereskedések eredményeznek magasabb kimtkézagyobb valdsziiséget, hogy
elveszitsuk pénziinket), mint az opciokereskedés.

Részvény és t 6keattételes opcio

Felvetidik a kérdés, hogy az opcidkkeattét jellege miatt nem kellene-e kockazatosabbna
lennitk, mint a részvénykereskedésnek? A valasy, ige rosszul banunk ékeéttétellel és a
valasz nem, ha helyesen hasznaljutkadttételt. Emlékezziink, hogy a részvényopciok
megengedik az opcidkereskeek, hogy befektessen és profitaljon a részvémhamnanak
valtozasabdl a részveny aranak toredekéért. Helanti, hogy az opcidkereskedésben a
tokédnek sokkal kevesebb hanyadat kockaztatod uggahazntgottes termékkel, igy
dramaian csokkentve a kockazatot. llyen poziciétl@dong Call és a short Put egyuttes
alkalmazasa, melyet szintetikus részvénynek isarele

Példa:

Az Apple észvényt 43.57%-on kereskedik és a Jamejaratd, 43% kotési arfolyama Call
opcid prémiuma 1.63$. Vehetiink 100 darabb Applevésyt 4357%-ért vagy vehetiink 163%-
ért januari 43% kotési arfolyamua Call opciot. Ekkoar profitalhatunk az Apple részvéeny
emelkedésekor. A legtobb, amit veszithetlink, havésybirtokos vagyunk az 4357%, mig ha
csak az opciot birtokoljuk, akkor csak 163%-t. Attébben ott kdvetik el a hibat, hogy az
0sszesdkéjukbsl, mind a 4357%-bdl Call opcidkat vasarolnak. Eenigyyakori hiba.

Részvények short eladasa

Az egyetlen lehésége egy részvénykereskadk, hogy profitaljon a részvényarfolyam
zuhanasabdl, ha shortolja azt. A shortolas aztfelleogy eladunk valamit, ami nem volt a
birtokodban. Ha a részvény arfolyama robbanassnezmelkedik, akkor elveszithetjik az
0sszes pénzinketitanég fedezeti problémaink is keletkezhetnek. Azi@iereskedésnél
egyszeii Put opciok vételével ugyanazon instrumentum csidé&géldl tudunk hasznot hazni,
melyben veszteséglinket a Put opcié prémiuma kadato
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Példa:

Az Apple részvényét 43.54%-on kereskedik és a Jalajdrat, 43$ kotési arfolyamua Put
opcid prémiuma 0.70%. A részvénykereskstortol 100 darab Apple részvényt, mig az
opcidkereskedlvesz 1 kontrakt januari 43% kotési arfolyamu Fagiodt 6sszesen 70$-ért. Ha
az Apple arfolyama 50%-ra emelkedik, a részvénydlerd 646%-t veszitett, mig az
opcidkeresketl mindéssze 70$-t.

A részvények csak egy iranyban termelnek profitot

A részvénykereskedésnél profitot termelhetiink, fesaveny ara emelkedik vagy csokken
(long vétel vagy short eladas esetében), de sbhsedgyszerre mindkét iranyt kihasznalva
profithoz jutni. Az opcidkereskedésnél vannak olgagcios stratégiak, melyek profit
termelnek barmerre is mozduljon el a mogottes tkrantwlyama, de profitdlhatunk akkor is
ha épp stagnal, oldalazik az arfolyam. Minél tétdmyba tudunk profitot termelni, annal
nagyobb a valésziisége, hogy nyereségesek legyiink, tehat annal kiskbbkazatunk. A
legnépszdibb opcios stratégia, mely a részvény aranak bariréelyaba valé elmozdulas
esetén profitot termelhet a Long Straddle.

A részvénykereskedésben nincs Hedge

A hedging egy eljaras, mellyel a magas kockazatye®k kikiiszobolhatk egy masik
alacsonyabb kockazatu tényért cserében. A részvénykereskedésnél az egyetiefidég
erre az, hogy pénzinket diverzifikéljuk, egyszedte részvénybe fektetlink be. Az
opciokereskedésnél nemcsak a diverzifikaciot alkalmatjuk a portfolionkon, hanem mas
opciokkal, akar részvényekkel is kikliszobolhetiitht kockazati tényéi.

A részvény- és opciokereskedés kockézatainak tanisa ga

Az opcidk bonyolultabb termékek, mint a részvény&k opciokereskedésben tébb biztonsagi
lehetiség van beépitve, és kizarOlagketattétel helytelen hasznalata az, mely
kockazatosabba teheti a réeszvénykereskedésnébpdakereskedeés igen kockazatos lehet,
ha nem vessziik figyelembe ezen szabalyokat. Hatigdgaslatokat betartjuk és a
tokeattételt megfeléken alkalmazva hasznaljuk, akkor az opciokeresksdisal
biztonsagosabb is lehet, mint a részvénykereskedés.
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2. Alap stratégiak

2.1. Long Call

LONG CALL

Tipus : Bullish
Ugylet : Debit
Maximum profit : Korlatlan
Maximum kockazat Korlatozott
Stratégia : Alap stratégia
BETBULLS

Leiras és alkalmazasa

A Long Call opciovételi opcio vétele vagyis egy ilyen pozicio felvételekor jogot sZerk
arra, hogy a koétési arfolyamon vasaroljunk, amemyiezt szeretnénk. Akkor nyitunk ilyen
pozicidt, ha a mogottes termék arfolyamaeaielkedéséreszamitunk. Alkalmazzuk, amikor
a piac essen emelked. Legjobb minél olcsobb opciét venni, mert a#setrendben a piac
hamar elérheti a strike arunkat. Hosszu lejaragmndolkodjunk, déegalabb harom hénap

Az Ugylet létrehozasa
Vaséarolunk egy olyan Call opciot, melynek kotédogama alacsonyabb, mint a mogottes
termék, részvény kurrens arfolyama.

Az Ugylet Iépései
Belépés:
« Az opcio vasarlasat kouin biztos-e, hogy a piaci trend emelkedik.
Kilépés:
- Ha el akarjuk keriilni az @muldsanak hataséat, akkor még a lejarat utolsédj@na
elétt adjuk el Long opcidnkat.
- Ha a mogottes termék a stop loss ala zuhan, akkalleopciok eladasaval zéarjuk le
az ugyletet. A stop loss nem mas, mint egy vesgtsérib stratégia, pontosabban, a
tranzakcié idpontjaban eldontdm, hogy mekkora veszteséget vadyajiando
finanszirozni, hol akarom az ellentétes ugyletgreRajtani.

Maximalis kockazat
Korlatozott, a kifizetett prémium meértékeig

Maximalis profit

Novekw, ahogy a piac emelkedik. Korlatlan is lehet

ld6értek jellemz dje

Az id6 muldsahatranyos szamunkra, ugyanis azéignulasaval a termék veszit az értakeb
A lejarat kozeledtével ez a folyamat felgyorsul. rAdgottes termék volatilitasanak
novekedése ezt a folyamatot lelassitja, a csOkkaeedig felgyorsitja.

Nyereségkiiszob
Kotési arfolyam + opcids prémium
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Elénydk és hatranyok
El6nyok:
« Olcsébb, mint azonnal megvenni a részvényt.
- Potencialis nyereség elvileg korlatlan, korlatokattkazattal.
Hatranyok:
« Rosszul megvalasztott kotési arfolyam, lejaratd ils mogottes termeék esetén,
potencialis veszteségunk 100%-0s.

Az Ugylet lezarasa
Pozicio lezérasa:
« Adjuk el a vasarolt opciokat.
A veszteség enyhitése:
« A mdgottes termék alapjan, hatarozzuk meg meklamgen a stop loss.

Long Call stratégia példa
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Szamitasok
Szimulalt helyzet: 2004. februar 19-én az ABCD kereskedése
28.88%-on torténik. Vasarolunk 2005. januari
lejarati és 27.50% kuszobard Call opciét,
melynek prémiuma 4.38%.

Jelolések: Az alaptermék (részvény) ara: S=28.88%
A Call prémiuma: C=4.38%
Kotési arfolyam (kiiszdbar): K=27.50%
Terhelés: T
Maximalis kockazat: R
Maximalis profit: Pr
Nyereségkiszdb: NyK
Terhelés (kredit): T=C
Maximalis kockazat (riziko): R=C
Maximalis profit (nyereség): Korlatlan
Nyereségkiszob: NyK =K+ C
Eredmények: T=4.38%
R =4.38%
Pr = korlatlan
NyK = 31.88%
S = =11 - 10—
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