TOKEPIACI ALAPISMERETEK
Mi a tbzsde? — A Budapesti Ertéktézade

Az ajanlati kdnyv

» Minden értékpapirnak kilén ajanlati kényve van.

‘g THE BETBULLS

Vételi ar (Bid) Vételi mennyiség Eladasi ar (Ask) Eladasi mennyiség

2900 2902 9
2898 159 2903 100
2897 345 2904 489
2896 450 2905 600
2895 550 2906 700
Az ajanlati konyw egy olyan nyilvantartas, amiben papironként

arfolyam
A elkilonitve fellegyzik a még teliesitésre varakozd ajanlatokat. Ha egy

/ "\I _” ajanlat erkezil a tdzsde szamitdgépes rendszerébe, akkor a rendszer

SOy i.rnsk ‘e megvizsgalia, hogy wan-e az ajanlati kényvben olyan bejegyzes,

amivel parosithatd lenne . Ha talal ilyet a rendszer, akkor a két ajanlat
teliesil, és a teljesilés utan egyik sem szerepel majd az ajanlati
kanyvben. Ha az éppen beérkezd ajanlatnak nincs parja a konyvben,

sziik | széles
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¥ endogén Ozletet, akkor az Oj ajanlat is bekerdl az ajanlati kdnyvbe, és talan a

~ Bid F tehat egyik ismert ajanlattal parba allitva sem lehet megkdtni az
mély o Es
(kotes) kiwetkezd heérkezd ajanlat éppen ezzel lesz parosithatd.
mesto pieryIesn Az ajanlati konyvbe bekeriilé ajanlatok
mindegyike limitaras ajanlat.
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TOKEPIACI ALAPISMERETEK
Mi atézsde? — A Budapesti Ertékidzade — Az ajanlati konyy

Az ajanlat

Az ajanlat tartalmi elemei

‘g THE BETBULLS

- Ertékpapir megnevezése

« Vétel / eladas

« Mennyiseg

. Ar

- Tipusa (limit, piaci, stop limit, stop piaci)

« Fajtaja (mind, rész, minimalis mennyiségu)

« [débeli hatalya (szakasz, most, nap,
visszavonasig érvényes, megadott napig érvényes)
« Kereskedési azonosité
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TOKEPIACI ALAPISMERETEK
Mi atézsde? — A Budapesti Ertékidzade — Az ajanlati konyy

Az ajanlat

‘g THE BETBULLS

Az ajanlat fajtaja

Rész ajanlat: részletekben, akar Kotésegységenként is, vagy a teljes ajanlati mennyiség igenybevételével
teljesithetd.

Mind ajanlat: csak az egész ajanlati mennyisegre teljesithetd. akar tobb ellenajanlat egyidejll
igénybevetelével

Minimalis Mennyiségi ajanlat; csak allampapir szekcidban

Az ajanlat tipusa

Limit ajanlat: az ajanlatban megadott aron, illetve annal jobb aron teljesithetd.

Piaci ajanlat: ar megjeldlése nélkal, az Ajanlati konyvben talalhatd ajanlatok parositasaval teljesulhet, akar tobb
aron is.

Stop Limit ajanlat: feltételes ajanlat, a feltétel teliesulésekor az ajanlattevd beavatkozasa nélkll valik aktiv
LIMIT ajanlatta.

Stop Piaci ajanlat: feltételes ajanlat, a feltétel teliestlésekor az ajanlattevd beavatkozasa nélkul valik aktiv
PIACI ajanlatta.

Az ajanlat idébeli hatalya

Most ajanlat: csak az ajanlattétel pillanataban érvényes.

Szakasz ajanlat: az adott kereskedési szakasz végéig érvényes,

Nap ajanlat; az adott kereskedesi nap végéig érvényes.

Visszavonasig érvényes ajanlat: visszavonasig, de legfeljebb 30 naptan napig érvényes.
Meghatarozott napig érvényes ajanlat: legfeliebb 30 naptari napra tehetd.
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TOKEPIACI ALAPISMERETEK
Mi atézsde? — A Budapesti Ertéktdzade — Az ajanlati konyy

Ajanlattételi limitek

.,,A” kategoriaba, BUX indexkosarba
sorolt részvények, letéti igazolasok és a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
« Vételi ar < bazisar + 15%
» Eladasi ar < bazisar— 15%

‘g THE BETBULLS

* Minden egyéb, nem hitelviszonyt
megtestesité értékpapir:

« Vételi ar < bazisar + 20%

« Eladasi ar < bazisar— 20%

(bazisar: leggyakrabban az el6zd napi zaréar)
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A TECHNIKAI ELEMZES ALAPJAI
Dow elmélet ——

A piacon egyszerre harom trend uralkodik

- THE BETBULLS

Dow definicioja szerint emelkedd a trend, ha minden egymast kévetd piaci rally lokalis
maximumpontjai magasabban zarnak, mint az &t megeldzd rally lokalis maximumai,
tovabb minden egymast kdvetd piaci rally lokalis mélypontjai magasabban zarnak az 6t
megeldzd piaci rally lokalis mélypontjainal. Ezen allitas ellentettje a csékkend trend
definicidja.

».- A miulthéli kereskedések alapjan sok esethe megallapithaté, hogy ha az arfolyam elén
csucspontjat enyhe csékkenes kéveti mieldtt tjra a csucspont kérnyékére eérkezne. Ha
ezen jelenséq utan az arfolyam csbkkeni kezd, akkor valdsziniisithets frendforduld...”
(Nelson, 43. oldal)

Dow masodik definicidja értelmében a piacon egyszerre harom tendencia uralkodik:

Elsédleges trend Minor tren '
(Primary trend) *ap - 3 he '
Masodlagos trend ]
(Secondary trend)
Kicsi trend
(Minor trend)

1 hénap - 3 hénap

<+—— Elsddleges trend

1 év - tAbb évig

14

A TECHNIKAI ELEMZES ALAPJAI
. e sETBULLS

Dow elmélet B

A piacon egyszerre harom trend uralkodik
Elsédleges trend Masodlagos trend Minor trend

Az elsddleges trend A masodlagos trend A minor trendek épitik

altalaban egy évig tart, altaldban ellentétes fel a masodlagos

de tébb évig, sbt iranyd, mint az trendeket. A minor trend

évtizedekig is fennallhat. elsddleges trend. egy-egy nagybefektetd

A trend alapvetben az Id6tartama 1-3 honap altal akar befolyasolhato

arfolyam vagy az index kiizé tehetd. is. d6tartama 1 nap és

iranyultsagat jelzi. harom hét kizé tehetd.

Masodlagos trend

Masodlagos trend
Minor trend

Elsddleges trend
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A TECHNIKAI ELEMZES ALAPJAI
Dow elmélet BE—

Az elsbddleges trend harom szakaszbdl all

‘g THE BETBULLS

Dow az elsddleges és masodlagos trendekre fokuszalva megfigyelte, hogy azok harom
jol elkiilonithetd szakaszbol épllnek fel. A kiilénb6z0 szakaszok kialakulasanak az oka
elsdsorban a befektetdk eltérd informaltsagaban és a gazdasag alakulasaban keresends.

Akkumulacié Expanzié Disztriblcio
Ez a felhalmozas Remek vallalati A vallalatok
jelensége. Az atlagosnal eredmények és javulo rekordnagysagu
jobban informalt makrogazdasagi eredményekrél
befektetdk agressziv kérnyezet jellemzi. A szamolnak be. A jol
vasarlasaikkal kevésbé informalt informalt befektetdk mar
kimozditjak az arfolyamot befektetdk ekkor lépnek a eladnak, mig a kevésbé
a stagnalashal. piacra. kockazatkedveld

publikum csak most

~ «—Disztribucio kapcsolodik be.

/. «— Expanzi6

<«— Akkumulacioé
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A TECHNIKAI ELEMZES ALAPJAI
Dow elmélet BE—

Az elsbddleges trend harom szakaszbdl all

‘g THE BETBULLS

Példa a harom szakaszra a DB Commodity Index arfolyaman.

Akkumulacio Expanzio Disztriblcial.,.
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A JAPAN GYERTYAK MUVESZETE ‘§

Trendforditd alakzatok

«Csak rovid tavon adnak fordulés jelzést, a gyertyak utani napok
mulasaval exponencialisan romlik a talalati arany

*A trendvalté alakzatok j6 eséllyel valtozast hoznak, de ez nem feltétlendl
jelent trendfordulét.

A minta kialakulasa utan oldaliranyl mozgasok is létrejéhetnek a
korrekcio elétt. (,A” abra)

*A minta kialakulasa utan egy révid visszaesést kdvetden Ujra
meglédulhat az arfolyam. (,B” abra)

A minta kialakulasa utdn megtérténik a fordulat, tehat fordul a révidtavu
trend. (,C” abra)

A meglévd hosszabb tava trenddel ellen ne kereskedjlink, csak akkor
nyissunk pozicidt, ha a trendforditdé gyertya a 6 trend iranyaba forditja az

arfolyamot. |
11" - il
| |'|| ||'| ! T
! | |

"A" abra | "B" abra "C" abra

THE BETBULLS
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A JAPAN GYERTYAK MUVESZETE

Trendforditd alakzatok

Bearish Enqulfing — Elnyeld

» Hogyan lehet azonositani
— Az els6 napon egy kistestl Fehér gyertya

= jelenik meg
‘ — A masodik napon egy Fekete gyertya
I v lathato, az elbzd napi zarashal magasabb
nyitassal

| — A masodik r)atp zar¢ ara alacsonyabban
talalhato, mint az el6zd napi gyertya
| nyitbara

«  Mitjelent ez

— Emelkedo6 piacon réssel indul a kereskedes,
de az érfoI%(q[m betdlti a teljes elbzé napi
e

Magas megbizhatésagii esést elbrejelz6 gyertyates
forduids gyertya alakzat ; — Minél nagyobb a piros gyertya teste a z6ld
A masodik naphoz tartoz6 magas gyertyahoz viszonyitva, annal hagyobb az
forgalom erdsiti a mintat esély a trendfordulasra

— A minta ellentéte a Bullish Engulfing minta
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A JAPAN GYERTYAK MUVESZETE

% THE BETBULLS
Trendforditd alakzatok , T

Bearish Enqgulfing Példa

fun }

QQQQ — 2006 aprilis 6.

A példaban a QQQQ PowerShares napi grafikonjat latjuk. Az emelkedd trendbe
az els6 napi gyertya szine még zold de teste mar kisebb, mint a trendben lévé
gyertyak tobbségének. A kivetkezi nap a kereskedés réssel indul felfele,
azonban az arfolyam hamar iranyt valt és az eldzd napi gyertya teste alatt zar. Aj
piros gyertya teste haromszor nagyobb az eldzd napi zold gyertya testénél, igy
a trendfordulé valoszinlisége magas. A piac kifulladasat a mintat kdvetd
megerdsitd piros gyertya is alatamasztja.

A JAPAN GYERTYAK MUVESZETE

Egymast erésl’té’) mintak

% THE BETBULLS
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TECHNIKAI INDIKATOROK ‘K,
L ——

Divergenciak

KGRI CRA L EA R ML ATRALLE)

Az a jelenség, amikor az drmozgads és

az indikator elmozduldasa elfentétes

iranya

Megjelenése: altalaban elbrejelzi azt a

nem szamszerisithetd folyamatot,

amelyek az indikatorokban a kézelgd

valtozasra hivjak fel a figyelmet, de

amely az arfolyamban még nem

ervenyesil

Divergencian beliil is eléfordulnak

ellentétes iranyu folyamatok

— Bearish divergencia: kialakul, amikor
emelkedd trendben az el6z6 lokalis
csucsot meghaladja az arfolyam (HH),
de az elsd lokalis arfolyamcsicsnal
kialakitott indikatorcsulicsot a kbvetkezd
arfolyamesicsnal az indikator éntéke
mar nem éri el (LH)
— Bulflish divergencia: ha az esd

trendben az el6z6 lokalis minimumot
(LL) a kévetkezb arfolyamminimumnal
az indikator meghaladja (HL)

THE BETBULLS

KGRI CRA L EA R ML ATRALLE)

TECHNIKAI INDIKATOROK ‘K,
L ——

Divergenciak

» Rejtett divergencia

— Bearish Divergencia: Kialakul,
amikor az arfolyam alacsonyabb
csticspontot (LH) formal, mig az
indikator magasabbat csucsra
tor(HH)

— Bullish divergencia: kialakul,
amikor az arfolyam magasabb
melypontot (HL) formal, mig az
indikator alacsonyabb
mélypontot rajzol ki (LL)




THE BETBULLS

L LEE R ML ITRALLE)

TECHNIKAI INDIKATOROK ‘K
O — ).

Divergenciak

» Tripla divergencia

— Egy arfolyam-mozgéasban
bekdvetkezd fordulat még
biztosabb elérejelzeéséhez
hasznalhato

— Mikddese teljesen megegyezik
a fentebb leirtakkal, viszont :
ebben az esetben nem 2,
hanem 3 arfolyamcsuccsal
szamolunk

» Klasszikus divergencia

— Annyiban hasonlit a tripla
divergenciahoz, hogy ezt is 3
cslcs alkotja, de a harmadik
csucs magasabb ertékl, mint a
masodik cslcs

TECHNIKAI INDIKATOROK ‘K
Divergenciak O — ).

Divergenciak helyes hasznalata

Egy létezd divergenciahoz az alabbi
események minimum egyike szilkséges:

— Magasabb cslcs, mint az elézd

THE BETBULLS

L LEE R ML ITRALLE)

cslics , _ Addig ne is vizsgdljuk meg az indikétort, mig
- Algc§onyabb mélypont, mint az valamelyik eseményt fel nem fedeztilk az
elézd mélypont drfolyamgrafikonon
— Dupla csucs '

— Dupla mélypont

T —————

Ez a csics magasabb, mint a megelzd csics

!h -:

Nem talalhaté extrém csicspont, avagy mélypont!

Elozo csucs

5 ' I
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CHART ALAKZATOK

(g THE BETBULLS
Trenderdsit alakzatok O i oo s

Haromszo6gek idosikja

= A haromszdgek két vonala az idésik meghatarozott pontjaban, a
csucsban talalkozik.

» Az arfolyam kitérése valahol a haromszég teljes hosszanak 2/3-nal,
illetve %-nél torténik meg, melynek alapja a bazistél a csucsig tart. Ezta
tavolsagot mar négy konzekvens pont kialakulasa utan mar
kiszamithatjuk. Ha egy haromszég a bazistél a csucsig 20 hét, akkor a
kitérest a 13., illetve a 15. hét k6z6tt varjuk.

» Ha az arfolyam a tavolsag %-nél tovabb marad a haromszdgben, veszit
potencialjabol.
» Felst kitérés utan a felsd trendvonal tamaszként, mig alsé kitérés utan

az also kitorés ellenallasként funkcional tovabb. A cslcspont altal
definialt arszintet is tamasz/ellenallas vonalat definial.

«  Kijtbrést a zardarak konfirmaljak, a napon bellli mozgasokat nem
tekintjuk kitérésnek.

ThEBEtB ulls.com 11

CHART ALAKZATOK

Trenderdsit alakzatok

A forgalom fontos tényez6

(g THE BETBULLS

= A forgalomnak csékkend tendenciat kell mutatnia, amint az arfolyam
horizontalisan halad a haromszégben.

= A forgalom kitéréskor magas, igy téve teljessé a haromszéget.

* A visszatesztelés enyhe forgalom mellett torténik, majd a trend
irAnyanak folytatasat erésebb aktivitas jelzi.

» Két fontos szabaly van a forgalom vizsgalatakor:

» A trendfordito alakzatok esetében a forgalom fortosabb a csticson, mint az
aliakon. A forgalom emelkedésének ténye elengedhetetien az ujboli
emelked?d trend alatamasztasahoz.

* Habar a forgalom folyamatosan csékken a haromszag fejlddesevel, de a
forgalom figyeléesevel azonosithatiuk mely iranyban van erésebb aktivitas,
igy kévetkeztetheliink a kitérés iranyara. Példaul, eqgy emelkedd trend
eseten enyhe forgalommal kell talalkozzunk, hogy az emelkedes eseten
megndjén, mig a visszaesésekkor csdkkenjen.

ThEBEtB ulls.com 12




CHART ALAKZATOK

Trenderdsit alakzatok

Célarfolyam szamitasa

(g THE BETBULLS

» A szimmetrikus haromszdégek esetében tébb mérési technikai is
Iétezik a célarfolyam meghatarozasahoz
» Az A és B pont tavolsagot lemeérve (a haromszdg legszélesebb pontja, vagy
a nagy forgalmit napok egyiiftese) raaliitiuk a C (kitdresi) pontra {(kevesbe
elterjedt)
+ Az A és B pont tavolsagat lemerve raallffiuk a haromszdg csticsara.

+ Egy masik hasznalatos technika,
miszerint a trendvonallal parhuzamosan
az A pontbdl kiindulva htuzunk egy ujabb
egyenest. Ekkor nemcsak egy
arfolyamszintet kapunk, hanem egy
csatornat, melynek felsé
csatornavonalat kell érinteni az
arfolyamnak. Altalanossagban
elmondhaté, hogy az arfolyam és a
parhuzamos vonal a haromszdg csucsa
altal definialt idépontban talalkozik.

TheBetBulls.com 13

CHART ALAKZATOK

Trenderdsit alakzatok

Szimmetrikus haromsz6g emelkedd trendben

(g THE BETBULLS

o Altalanos jellemzék

* Az arfolyam aluirdl 1ép az alakzatba

® A haromszég szelessegenek megallapitasahoz a legnagyobb forgalmu napot vagy
napok egyittesét vesszik

* A haromszdg elején altalaban nagy a forgalom, ami az alakzatban lell, majd az
kitdréskor Gjra megélénkl

* A szamitotf eértek meghatarozasa a haromszdg csucsara meréssel torténik

® A7 igy kapott érték csak a minimalisan elvart célt adja meg

e Tapasztalni fogjuk, hogy tébbszér fog ennél a szintnél tovabb menni az arfolyam, de a
varhaté hozam kiszamitasahoz és ezzel a beléepés eldéntésehez elengedhetetien a celar
meghatarozasa

Célarfolyam

Kitérési pont

Célszamitas alapja a nagyforgalmu nap

¥
||||||I||I|.||I|I|..||||||||I||
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CHART ALAKZATOK <§
- THE BETBULLS
Trenderdsit alakzatok ] Wi s

Szimmetrikus haromszég emelkedd trendben példa

BRCM — 2009 november — 2009 december

Célarfolyam

T ) Célarfolyam szamitas
- . B * alapja
| |
it I

™
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CHART ALAKZATOK <§
- THE BETBULLS
Trenderdsit alakzatok ] Wi s

Szimmetrikus haromszég emelkedd trendben példa

NGD — 2009 januar — 2009 majus

32
Célarfolyam . i‘

Célararfolyam szamitas
alapja

M-
I+|
%
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MONEY ES RISK MANAGEMENT

Maoney Management

Kreativ Money I\/Ianagemeht

A kezdeti feltételek meghatarozasa

Tegyllk fel, hogy szamlankon 100000 § van. A Volatilitas alapu modellt kovetve 3x-os stopot alkalmazunk. Az 6sszes
nyitott pozicidnk egy idében jelentkezd, egylttes kockazata nem haladhatja meg a 24%-ot. A modellre a Csbkkentett
Teljes Téke modszert hasznaljuk. Terveink szerint maximalisan hat poziciét nyithatunk egyidejlleg, de hajlanddak
vagyunk akar 4%-nal is tébbet kockaztatni egy pozicion. A belépési tdkekockazatunk 2%.

A kereskedés

Wasaroljunk bizat 32.025 $ arfolyamon. A 10 napos ATR (tovabbiakban V) 3.5 cent. A 3x-0s értéke 10.5 cent, tehat
stop szintink 292 $, mely 525 § kockazatot jelent (1 kontraktus 5000 véka blzét jelent). A teljes thkénk 2%-a a
belepesi kockazatunk, igy 3 kontraktus buzat vasarolhatunk,

A piramis rendszer szerint tovabbi 1 kontraktust wasarolunk minden alkalommal, amint a profit Vevel (3 .5 cent)
megnavekszik. Amikor ez bekévetkezik — tehat mikor a buza arfolyama elérte a 3 06 $-t — vasarolunk és szintén 2%-
05 belépési kockazatot vallalva 3x-0s ¥ stopot alkalmazunk, mely most 2.955 $. Most 6 biza kontraktusunk van
2995 § stop szinten. A teligs kockazatunk a tékére nézve most 3%.

MONEY ES RISK MANAGEMENT

Maoney Management

Kreativ Money I\/Ianagemeht

Tegylk fel, hogy a V értéke megnovekszik 4 .00 centre. Az Uj stop most 12 cent, vagyis 600 $. A buza ara felkiszik 3.10
$-re, gy Ujabb 2%-ot kockaztathatunk, A Cadakkentelf Teljes Toke mddszer szerinta 97000 $-t vesszik alapul, melynek
2%-a 1940 $. [gy tovabbra is 3 kontraktus buzat vasarolhatunk 3 .10 $ arfolyamon, 2.98 $ stopszintet hasznalva, Ekkor a
mar meglévd buzara is emelni kell a stopokat. A portfolidnkban tehat 6 kontrakius bliza van 2 .99 $ stop arfolyamon,

és tovabbi harom kontraktus 2.98 § stop arfolyamon. A tablazathdl latszik, hogy az dsszes pozicidra a kockazat 3.375 ¢,
ami az eredeti téke 3 375%-a.

‘§ THE BETBULLS

Kontraktus Jelenlegi stop szint Az eredeti tokekockazat A:éi;iie::‘gis
3 kontraktus 2 025 $-on 2904 3.5 cent 105 cent=525¢
3 kontraktus 3 .06 $-on 299 % 7 cent 21cent=10804%
3 kontraktus 3.10 $-0n 298% 12 cent 36 cent=1800%

34
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